"POR VIRTUD DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 1o DEL DECRETO 89 DE 2008,ESTOS ESTADOS FINANCIEROS NO REQUIEREN AUTORIZACION DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA"

ENTIDADES ASEGURADORAS

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

‘A 31 DE DICIEMBRE DE 2011

SEGUROS A
BOLIVAR (‘C%}

COMPANIA DE SEGUROS BOLIVAR S.A. BOGOTA D.C.
(Millones de Pesos)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
A 31/12/2011 31/12/2010 A 31/12/2011 A 31/12/2010
DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA
DISPONIBLE 13,663.3 14,051.4 COMPROMISOS DE RECOMPRA DE INVERSIONES 135,624.2 143,252.4
COMPROMISOS DE REVENTA DE INVERSIONES 36.0 0.0
CUENTAS POR PAGAR ACTIVIDAD ASEGURADORA 16,202.1 12,525.5
INVERSIONES 2,244,620.0 1,968,987.7 Coaseguradores 0.0 13
Inversiones Negociables cn Titulos de Deuda 580,804.2 443,691.9 Reascguradores 2,760.2 1,297.6
en Titulos T 197,946.6 177,470.0 Siniestros liquidados por pagar 11,431.0 9,178.5
Inversiones para Mantener Hasta ¢l Vencimiento 805,366.8 773,438.7 Obligaciones a favor de intermediarios 1,907.8 1,951.1
Inversiones Disponibles para I Venta en Titulos de Deuda 290,897.1 304,865.6 Otras 103.1 97.0
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos ~ 327,594.8 126,511.2
Derechos de Recompra de Inversiones 42,085.1 143,281.7 CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
Menos: Provisién (74.6) (271.4) 7,238.0 8,171.4
CARTERA DE CREDITOS 170.2 262.8 CUENTAS POR PAGAR 25617.6 6,221.7
Otros Conceptos 170.2 262.8 Otras 25617.6 6,221.7
CUENTAS POR COBRAR ACTIVIDAD RESERVAS TECNICAS DE SEGUROS 1,667,141.0 1,438,574.4
ASEGURADORA 35426.8 29,1955 De riesgos cn curso 52,077.3 17,052.8
Intermediarios de seguros 151.0 101.3 Reserva matemtica 1,299,825.0 1,147,308.7
Coascguradores 17.0 0.0 Seguro de vida de ahorro con participacién 57,553.7 58,335.3
Reaseguradores 9193 317.9 Depésitos retenidos a reaseguradores del exterior 3,180.2 2,328.2
Sinicstros pendientes parte reascguradores 4,929.4 4,314.9 Reserva desviacién de siniestralidad 4085 506.9
Primas por recaudar 30,560.7 25,344.0 Reserva para.siniestros avisados 151,321.0 124,855.1
Menos: Provisién (1,150.6) (882.6) Reserva para sinicstros no avisados 75,368.6 57,706.5
Reserva para siniestros pendientes parte reaseguradores 4,929.4 4,314.9
DERIVADOS 4,300.5 10,509.6 Rescrvas cspeciales 22477.3 26,166.0
Contratos Forward 411.0 3233
Swaps 3,898.5 10,186.3 OTROS PASIVOS 30,580.4 29,904.6
Obligaciones laborales consolidadas 8,308.0 7,870.8
CUENTAS POR COBRAR 1,816.3 4,502.4 Ingresos anticipados 758.5 7303
Pagos por cuenta de terceros 0.0 2,719.1 Otros 21513.9 21,3035
Comisioncs, honorarios, scrvicios, intereses 0.8 07
Intermediarios 4179 716.9
Otras 1,677.0 1,380.6 PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES 2,988.5 2,306.7
Menos: Provisién (279.4) (323.9) Comisiones causadas sobre primas por recaudar 2,357.9 1,967.6
Otros 630.6 330.1
BIENES REALIZABLES Y RECIBIDOS EN PAGO 368.0 398.4
Bienes realizables 898.8 898.7
Menos: Depreciacion acumulada (530.8) (500.3) TOTAL PASIVO 1,885,391.8 1,640,956.7
PROPIEDADES Y EQUIPO 2,839.7 2,657.6
Terrenos, edificios y construcciones en curso 3,120.8 3,129.8 PATRIMONIO 754,266.4 666,963.6
Equipo, muebles y enseres de oficina 1,773.1 3,100.9
Equipo de computacion 3,480.3 5,990.5 CAPITAL SOCIAL 33,068.3 33,068.3
Otros 2,090.2 1,884.6 Niimero de acciones 44,446,675 44,446,675
Menos: Depreciacion acumulada (7,633.7) (11,448.2) Valor nominal de cada accion 744 744
OTROS ACTIVOS 32,591.5 16,101.3
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos 24,665.9 9,144.0 RESERVAS 300,306.0 202,481.2
Otros 8,080.8 7,128.5 Reserva legal 93,9206 61,346.7
Menos: Provisién (164.2) (1712) Reservas estatutarias y ocasionales 206,385.4 141,134.5
VALORIZACIONES 304,142.6 262,780.0
Propicdades y equipo 10,388.1 10,3711 SUPERAVIT 351,576.9 314,255.0
Bienes realizables 1,520.7 1,3925 Prima en colocacién de acciones 10,187.7 10,187.7
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos Ganancias o pérdidas no realizadas en inversiones disponibles para la vent: 37,5722 42,813.7
de baja o minima bursatilidad o sin cotizacién en bolsa 292,233.8 251,016.4 Valorizaciones 304,142.6 262,780.0
Desvalorizaciones (325.6) (1,526.4)
DESVALORIZACIONES (325.7) (1,526.4)
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos
de baja o minima bursatilidad o sin cotizacién en bolsa (325.7) (1,526.4) RESULTADOS DEL EJERCICIO 69,315.2 117,159.1
TOTAL ACTIVO 2,639,658.2 2,307,920.3 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,639,658.2 2,307,920.3
CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA 273,187,909.7 191,536,169.8 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 273,187,909.7 191,536,160.8
Otras 273,187,909.7 191,536,169.8
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 456.4 144,978.5
456.4 144,978.5 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA 456.4 144,978.5
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 5,862,823.2 4,699,420.4 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA 5,862,823.2 4,699,420.4
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA 878,347.1 731,381.0 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 878,347.1 731,381.0
Capitalizacion por izacion del patris 19,070.8 19,070.8
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 279,929,536.4 197,111,949.7 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 279,929,536.4 197,111,949.7
UTILIDAD POR ACCION (En pesos) 1,559.51 2,635.95
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COMPARNIA DE SEGUROS BOLIVAR S.A. BOGOTA D.C.
(Millones de Pesos)
PERIODOS COMPRENDIDOS
DEL 01/01/2011 A1 31/12/2011 DEL 01/01/2010 Al 31/12/2010
DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA
INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS 2,185,511.4 1,948,672.9
Primas emitidas 801,096.6 743,529.9
Liberacion de reservas 1,369,369.7 1,192,363.7
Productos de reaseguros 15,045.1 12,779.3
(GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS 2,035,503.6 1,793,682.7
Siniestros liquidados 369,830.7 336,663.1
(Constitucion de reservas 1,596,469.9 1,392,922.4
Costos de reaseguros 25,133.7 22,474.2
(Comisiones 44,069.3 41,623.0
RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO 150,007.8 154,990.2
(OTROS INGRESOS OPERACIONALES 187,298.0 207,552.3
|Utilidad en Valoracion de Derivados 11,751.0 32,684.4
Utilidad en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 50,438.0 12,949.3
Utilidad en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos Participativos (19,362.3) 41,107.5
|Utilidad en Valoracion de Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento 88,070.9 60,003.6
|Utilidad en Valoracion de Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda 27,641.8 23,673.8
(Ganancia Realizada en Inversiones Disponibles para la Venta 1.1 0.0
Utilidad en Valoracion por Transferencia Temporal de Valores 0.0 268.5
Reajuste de la Unidad de Valor Real - UVR y otros intereses 153.1 598.6
(Cambios 4,669.2 1,371.3
Dividendos y participaciones 16,831.1 16,111.7
Otros: [Utilidad en venta de inversiones y de cartera,
len venta bienes realizables, por derivados y otros] 7,104.1 18,783.6
(OTROS GASTOS OPERACIONALES 260,874.8 230,881.7
Pérdida en Valoracion por Transferencia Temporal de Valores 136.4 133.7
Pérdida en Valoracion de derivados 16,440.0 12,435.5
Intereses, reajuste de la unidad de valor real - UVR, prima amortizada y
lamortizacion de descuento 2,576.1 3,165.0
Gastos de personal 77,426.4 72,579.2
(Cambios 3,802.6 1,083.1
Otros: [Pérdida en venta de inversiones, honorarios, impuestos
larrendamientos, seguros, por derivados y otros ] 160,493.3 141,485.2
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISIONES
[DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 76,431.0 131,660.8
PROVISIONES 4,400.8 4,017.7
Cartera de créditos y Cuentas por cobrar actividad aseguradora 4,330.3 4,007.4
Otras 70.5 10.3
[DEPRECIACIONES 557.2 483.4
IAMORTIZACIONES 2,362.3 10,110.7
RESULTADO OPERACIONAL NETO 69,110.7 117,049.0
INGRESOS NO OPERACIONALES 1,213.0 889.4
Ingresos no operacionales 1,213.0 889.4
(GASTOS NO OPERACIONALES 1,008.5 779.3
Gastos no operacionales 1,008.5 779.3
[RESULTADO NETO NO OPERACIONAL 204.5 110.1
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 69,315.2 117,159.1
IMPUESTO A LA RENTA' Y COMPLEMENTARIOS 0.0 0.0
UTILIDAD DEL EJERCICIO 69,315.2 117,159.1
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